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摘要 
企業國際化經營面對不同環境下之租稅法規，為達到總體稅負極小化及利潤極大化目

標，透過企業內貿易活動經由移轉訂價安排以達到盈餘管理目標。本文以台灣前五大產業

為研究對象，實證移轉訂價與盈餘管理與所得稅及整體利潤之關係。實證結果顯示移轉訂

價與盈餘管理及MNE整體利潤呈正向關係，與所得稅呈負向關係。 

 
 
關鍵字：企業內貿易、移轉訂價、盈餘管理 

 
 
 
 
 

ABSTRACT 
Facing the diversity tax environments, to achieve the maximum profit and minimum 

corporate tax burden, MNEs might achieve the performance of earnings management through 
the MNEs intra-trade by transfer pricing. This study examines the relationship of MNEs 
intra-pricing and earnings management and surveys the object on the most five industries in 
Taiwan. The empirical result evidences that MNEs intra-pricing and MNEs earnings 
management are positive association with MNEs profit; whether, it is negative association for 
corporate tax burden to MNEs intra-pricing and MNEs earning management. 
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壹、緒論 

一、研究動機 

多國籍企業(multinational enterprise, MNEs)是指企業從利用國內經營資源資金、原

料、技術、市場、資訊及人才等，擴大為利用國際資源經營、以彌補國內經營之不足，藉

提高國際合作，獲得更高的經營效果。因此在他國直接投資設立子公司或分公司即稱為

MNE(林彩梅，1993)。MNE 經營國際化的同時，也代表著需面對更多樣的經營環境，而

其中一個重要考量因素便是地主國之租稅環境。國際間各國為吸引外來投資，競相提供各

種租稅獎勵，使得各國稅制之稅基、稅率及租稅優惠有很大的差異。這樣的國際化經營環

境也使得 MNE 有了更多的機會與誘因進行企業內部移轉訂價(transfer pricing)或是透過第

三地設立租稅天堂 (tax heaven)來進行租稅規劃 (tax planning)(Rego, 2003; Collins & 
Shackelford, 1999)，以避免在高稅率國家經營而產生龐大租稅負擔，如此活動同時也造成

高稅率國家稅收受到侵蝕及各國稅收流轉的情形(Fuest & Hemmelgarn, 2004)，因此 MNE
企業內貿易移轉訂價活動引出了國際重視之議題。MNE 在整體租稅負擔極小化、利潤極

大化之經營原則下，利用企業內貿易移轉訂價來安排內部交易來達成既定目標而最終結果

將反映在 MNE 的財務報表上。更甚者管理階層可藉此進行舞弊或掏空公司資產等不法情

事。企業內貿易移轉訂價的操作讓管理者在 MNE 經營活動當中提供了相當大的操作空

間，因此我們認為其會影響到企業的盈餘管理，成為盈餘管理操弄之工具之一 (Jacob, 
1996)。  

二、研究問題與目的 

MNE 間之移轉訂價應符合常規交易，但是為規避國際租稅負擔或基於其它自利性動

機，利用非常規交易之訂價策略，在企業內部從事低買高賣或高買低賣的方式，將資金或

經營利潤分配到稅率較低的關係企業，如此不僅可以降低 MNE 整體租稅負擔(Bartelsman 
& Beetsma, 2003)，同時帳上因權益法認列之投資損益係屬未實現損益，依照我國稅法應

作帳外調整，使得因此還可達到美化報表的目的。也因此移轉訂價是 MNE 利潤與資源配

置之最適機制(Barett, 1979; Benke & Edwards, 1980, 1981; Bartelsman & Bettsma, 2003)。 
過去研究僅探討國際化經營環境的差異會使MNE有更多的機會與誘因透過移轉訂價

從事國際租稅規劃的行為產生(Rego, 2003; Collins & Shackelford, 1999)。但進行實證的文

獻並不多。另外，過去文獻對盈餘管理之探討均選擇單一模型作為變數代表，但模型之演

進對其他變數影響之差異尚未同時比較是否其解釋力有所差異。因此本研究針對台灣前五
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